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INFORMATION AUX ACTIONNAIRES  
 

 
Dans le cadre de la Circulaire CSSF 24/856 – Art. 164 qui entrera en vigueur avec effet au 
1er janvier 2025, la SICAV attire l’attention des investisseurs sur le fait que tout investisseur ne 
pourra pleinement exercer ses droits d’investisseur de façon directe à l’encontre de la SICAV 
(notamment le droit de participer aux assemblées générales des actionnaires) que dans le cas où 
l’investisseur figure lui-même et en son nom dans le registre des actionnaires de la SICAV. Dans les 
cas où un investisseur investit dans la SICAV par le biais d’un intermédiaire investissant dans la 
SICAV en son nom mais pour le compte de l’investisseur, (i) certains droits attachés à la qualité 
d’actionnaire ne pourront pas nécessairement être exercés par l’investisseur directement vis-à-vis de 
la SICAV et (ii) le droit de l’investisseur à recevoir une compensation en cas d’erreurs dans le 
calcul de la valeur nette d’inventaire ou en cas de non-respect de la politique d’investissement 
ou des règles d’investissement, peut être affecté et pourrait potentiellement n’être exercé par 
l’investisseur qu’indirectement. Il est recommandé à l’investisseur de se renseigner sur ses droits. 
 
En ce qui concerne la protection des investisseurs en cas d'erreur dans le calcul de la valeur 
nette d'inventaire, de non-respect de la politique d'investissement, des règles d'investissement 
et d'autres erreurs au niveau de la SICAV, le conseil d'administration de la SICAV se 
conformera à la Circulaire CSSF 24/856 du 29 mars 2024 qui remplacera la Circulaire CSSF 
02/77 à partir du 1er janvier 2025. Par conséquent, le(s) seuil(s) de tolérance spécifié(s) dans la 
Circulaire CSSF 02/77 et dans la Circulaire CSSF 24/856 à partir du 1er janvier 2025 sera(ont) 
appliqué(s) dans le cadre d'une erreur dans le calcul de la valeur nette d'inventaire. 

 

Luxembourg, le 27 décembre 2024 

 
 

 
INFORMATION TO SHAREHOLDERS  

 
 
In the context of CSSF Circular 24/856 - Art. 164, which will come into force on January 1, 2025, 
the SICAV draws investors' attention to the fact that any investor will only be able to fully exercise 
his investor rights directly against the SICAV (notably the right to participate in general shareholders’ 
meetings) if the investor is registered himself and in his own name in the shareholders’ register of the 
SICAV. In cases where an investor invests in the SICAV through an intermediary investing into the 
SICAV in his own name but on behalf of the investor, (i) it may not always be possible for the investor 
to exercise certain shareholder rights directly against the SICAV and (ii) the investor's right to 
receive compensation in the event of errors in the calculation of the net asset value or in the 
event of non-compliance with the investment policy or investment rules, may be affected and 
only be exercisable by the investor indirectly. Investors are advised to take advice on their rights. 
 
With regard to investor protection in the event of an error in the calculation of the net asset 
value, non-compliance with the investment policy, investment rules and other errors at SICAV 
level, the board of directors of the SICAV will comply with the CSSF Circular 24/856 of March 
29, 2024, which will replace the CSSF Circular 02/77 from January 1, 2025. Consequently, the 
tolerance threshold(s) specified in the Circular CSSF 02/77 and in the Circular CSSF 24/586 as 
from January 1, 2025, will be applied in the context of an error in the calculation of the net 
asset value. 
 

Luxembourg, December 27, 2024 

 
 


